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WSKAZNIKI ZADEUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOEK]

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia
dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.
Wskaznik stosunku diugu netto do zysku EBITDA pozostat na ujemnym poziomie,
analogicznie jak 2015 r., co jest efektem ujemnej wartosci dtugu netto (Srodki pieniezne
przewyzszajg zobowigzania oprocentowane), przy jednoczesnym wzroscie zysku EBITDA.
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego spadtw porownaniu do 2015 r. w wyniku wzrostu
wartosci kapitatow wiasnych. W 2016 r. Grupa nie pozyskiwata dodatkowego kapitatu
obcego choé w GPW rozpoczat sie proces emisji obligacji serii D i E. Jednakze rejestracja
tych emisji i rozpoznanie zadluzenia z nich wynikajgcych nastgpito juz w styczniu 2017 roku.
Natomiast 2 stycznia 2017 roku nastgpit wykup obligacji serii A i B, co spowodowalo ze stan

zadtuzenia nie zwiekszyt sie.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec 2016 r. wynosit 2,1; jego spadek jest wynikiem
wzrostu zobowigzan krotkoterminowych w wyniku przekwalifikowania w GPW zadluzenia
wynikajacego z obligacji serii A i B jako zadtuzenia krétkoterminowego (termin
zapadalnosci tych obligacji to 2 stycznia 2017 roku). Wskaznik ten nadal jednak ksztattuje
sie na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji wzrdost w 2016 r. w porownaniu do
roku poprzedniego gtdwnie w wyniku wzrostu zysku EBITDA Grupy. Tym samym, Grupa
wygenerowata przeptywy z dziatalnosci operacyjnej pozwalajgce wielokrotnie pokry¢
biezace zobowigzania z tytutu emisji obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSC]

Wskazniki rentownosci poprawity sie w porownaniu z 2015 r. w wyniku spadku kosztow
operacyjnych, co jest wyrazone w poprawiajacych sie wskaznikach rentownosci,
cost/income oraz ROE i ROA Grupy.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI GRUPY GPW

Dane na dzieii/ za okres
12 miesiecy zakornczony

31 31 31
grudnia grudnia grudnia
2016 2015 2014

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Diug netto / EBITDA 1,2) (1n (0.,6) (1.0)

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3) 331% 34,3% 352%

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 4) 2,1 49 4.7

Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 243 235 17,0

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 6) 59,1% 54,9% 50,7%

Rentownos¢ operacyjna 7) 50,8% 46,8% 41,7%




Rentownos$¢ netto 8) 422% 371% 33.8%

Cost /income 9) 483% 532% 572%
ROE 10) 18,0% 17,3% 16,1%
ROA 1) 11,8% 1,4% 10,7%

[1] Dtug netto = zobowigzania oprocentowane - srodki ptynne Grupy GPW (na dzieh bilansowy)

[2] EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 12 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w
zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych)

[3] Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wiasny (na dzien bilansowy)

[4] Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)
[5] Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki
wyptacone i naliczone za okres 12 miesiecy)

[6] Rentownos$é EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 12 miesiecy)

[7] Rentowno$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 12 miesiecy)
[8] Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 12 miesiecy)

[9] Cost / income = koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 12
miesiecy)

[10] ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ kapitatu witasnego na poczatek i na
koniec okresu ostatnich 12 m-cy

[11] ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / Srednia warto$é aktywow ogdtem na poczatek i na
koniec okresu ostatnich 12 m-cy
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