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taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w 2016 r. wyniosty 150,2 min zi,

Cco oznacza spadek 0 13,9 % (24,2 miIn zl) w stosunku do roku poprzedniego. Wskaznik
Cost/Income spadtw 2016 r. do 48,3% z 53,2% w 2015 r. Spadek kosztéw operacyjnych byt
efektem przede wszystkim spadku optat na rzecz KNF w wyniku wprowadzenia od 1
stycznia 2016 roku zmiany zasad pokrywania kosztow nadzoru. Optaty na rzecz KNF za 2016
rok dla catej Grupy wyniosty 9,1 min zt, co oznacza spadek 0 58,6% tj. 12,9 miIn z. Ponadto

spadek kosztow byt wynikiem spadku kosztow osobowych i innych kosztéw osobowych (o
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6,9 min zl), innych kosztow operacyjnych (o 1,3 min zt), kosztéw ustug obcych (01,0 min z),
kosztow amortyzacji (0 1,0 min zt) oraz kosztoéw czynszow i optat eksploatacyjnych (o 0,3
min zi).

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w 2016 r. wyniosty 100,1 mln zt, co
oznacza spadek 016,9 % (20,3 mIn z) w stosunku do roku poprzedniego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej TGE wyniosty w 2016 r. 28,7 min zt, w poréwnaniu do

32,8 mln zt w roku poprzednim, co oznacza spadek 0 12,4 % (4,1 mIn zt). Koszty operacyjne
IRGIT w 2016 roku wyniosty 11,4 miIn zt. Natomiast koszty operacyjne BondSpot

w analogicznych okresach wyniosty odpowiednio 9,7 min zt oraz 9,5 min zt, co oznacza
wzrost 0 2,2%.

SKONSOLIDOWANE KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ GRUPY |
ICH STRUKTURA W LATACH 2014 - 2016

Rok zakornczony 31 grudnia Zmiana Dynamika (%)

(2016 (2016
w tys. zt, % 2016 % 2015 % 2014 % Vs Vs

2015) 2015)
Amortyzacja 25793 17% 26837 15% 28769 16%  (1044) -39%
Koszty osobowe 49860 33% 56662 32% 56501 31%  (6802) 12,0%
Inne koszty osobowe N300 8% 11426 7% 13042 7% (126) -11%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 9444 6% 9785 6% 10272 6% (341) -3,5%
Opfaty i podatki 10009 7% 23627 14% 22387 12% (13618 -57,6%
“w tym optaty do KNF 9121 6% 22047 13% 22040 12%  (12926) -58,6%
Ustugi obce 38587 26% 39621 23% 41968 23% (1034) -2,6%
Inne koszty operacyjne 5162 3% 6433 4% 8662 5% (1271) -19,8%
Razem 150 155 100% 174 391 100% 181600 100% (24 237) -13,9%

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z dostawcow produktow lub ustug, gdyz (poza
optatami na rzecz KNF) koszty Grupy odpowiadajgce poszczegolnym kontrahentom nie
stanowig wiecej niz 10% kosztow Grupy ogotem.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w 2016 r. wyniosty 25,8 min zl, co stanowito spadek 0 3,9% (1,0 min zi)



w porownaniu do 26,8 min zt w 2015 r. Spadek kosztéw amortyzacji w stosunku do 2015 .
wynika z nizszych o 2,1 mln zt kosztéw amortyzacji w GPW spowodowanych zakonczeniem
amortyzacji czesci sSrodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych. Jednoczes$nie,
koszty amortyzacji w GK TGE wzrosty o 0,9 mln zt z uwagi na oddanie w potowie 2015 .

do uzytkowania osrodka podstawowego i zapasowego, oddanie do uzytku systemu RRM
OTC oraz oddanie do uzytkowania nowego systemu X-Stream w IRGIT . Wzrost kosztow
amortyzacji w 2016 roku nastgpit rowniez w BondSpot o 0,3 mln zt, z powodu amortyzacji
przez petny rok nakladow inwestycyjnych wdrozonych do uzytku pod koniec 2015 rok, a
zwiazanych z migracjg osrodkoéw serwerowych.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe Grupy w 2016 r. wyniosty tgcznie 61,2 min zt co
oznacza spadek 010,2% (6,9 mln zt) w poréwnaniu do 68,1 mln zt w 2015 r.

Nizsze koszty osobowe GK GPW w 2016 roku w stosunku do roku poprzedniego sg
rezultatem nizszych kosztéw w Grupie TGE o0 4,0 min z,, w GPW o 1,6 mln zi, w BondSpot o
0,3 miIn zt, w IAIR 0 0,4 mIn zt, w GPW Benchmark (wczesniej GPW CU) o 0,1 mln zt oraz
tego, ze koszty osobowe za 2015 rok zawieraty koszty spdtki InfoStrefa S.A. (wczesniegj
Instytut Rynku Kapitatowego WSE Research S.A.) w wysokosci 0,6 min zt.

Nizsze koszty w GK TGE w gtdwnej mierze sg rezultatem rozwigzania rezerw na nagrody za
2015 rok oraz skorygowania rezerw na 2016 rok w sumie w wysokosci 2,8 mln zti nizszych

wynagrodzeh brutto o 1,3 min zt w stosunku do roku 2015.

W BondSpot nizszy poziom wynagrodzen wynika z rozwigzania rezerw na nagrody za 2015
rok. Natomiast w GPW nizszy poziom kosztow osobowych jest wypadkowa nizszych
kosztow osobowych w 2015 roku o 3,3 mln zt w wyniku rozwigzania rezerw z uwagi na
zmiane systemu nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalno-rentowych, oraz spadku
kosztow osobowych w 2016 r. w wyniku rozwigzania rezerw na nagrody dla Zarzadu za 2015
rok na kwote 2,6 min zt, oraz nizszych kosztéw wynagrodzen brutto na kwote 1,5 min zt.

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosto 331 etatoéw. Spadek zatrudnienia
w Grupie w 2016 r. w poréwnaniu do stanu na koniec grudnia 2015 r. jest wypadkowag
spadku zatrudnienia zarowno w GPW SA, jak i spadku zatrudnienia w pozostatych
spotkach zaleznych GK GPW. Spadek zatrudnienia w GPW w 2016 roku jest wynikiem
przeprowadzonej restrukturyzacji zatrudnienia.

INFORMACIJA O ZATRUDNIENIU W GRUPIE GPW

Stan na dzien

Liczba etatow 31 grudnia 2016 31 31
grudnia grudnia



2015 2014

GPW 185 201 207
Spotki zalezne 146 150 154
Razem 331 351 361

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne GK GPW w 2016 r. wyniosty 9,4 mln zt, w porownaniu do

9,8 mln zt w 2015 r. Spadek kosztow czynszow w gtdwnej mierze jest wynikiem oszczednosci
wynikajacej z rozwigzania przez GPW z konicem maja 2015 r. umowy najmu na sale
NewConnect, Catalyst oraz archiwum w budynku Centrum Gietdowego, co obnizyto koszty

czynszow i optat eksploatacyjnych.
Opftaty i podatki

Optaty i podatki w 2016 r. wyniosty 10,0 min zti byty 0 57,6 % (0 13,6 mIn z}) nizsze niz w roku
ubieglym. Gtéwnym skladnikiem opltat i podatkéw Grupy sg optaty na rzecz KNF, ktore w
2016 r. byty znacznie nizsze i wyniosty 9,1 mln zt dla catej Grupy wobec 22,0 min z
poniesionych w 2015 roku na rzecz nadzoru.

Ustawa z dnia 12 czerweca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
oraz niektorych innych ustaw znaczaco rozszerzyta krag podmiotow finansujgcych nadzor
(m. in. o banki, firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i
zagraniczne firmy inwestycyjne) i zmienita wysokos$ci kontrybucji poszczegodlnych
podmiotow. W efekcie wysokos$é kosztow ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW
znaczgco spadia w 2016 r. W dniu 31 lipca 2015 r. ustawa zostata podpisana przez
Prezydenta RP, a w dniu 31 sierpnia 2015 r. zostata ogtoszona w Dzienniku Ustaw. Od 1
stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow okreslajgce m. in. sposdb
wyliczania oraz sposdb i terminy uiszczania optat przez podmioty zobowigzane.

Jednoczesnie, od 1 stycznia 2016 r. GPW obnizyta optate transakcyjng od obrotu akcjami,
prawami do akcji i tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF w czesci naliczanej od
wartosci zlecenia do 100 tys. zt z 0,033% do 0,029%, co ma na celu przeniesienie
oszczednosci wynikajacych ze zmiany struktury optat na KNF na rzecz podmiotow
aktywnych na tym rynku. Dodatkowo od 1 listopada 2016 roku zostata obnizona opfata stata
od zlecenia z wysokosci 0,20 PLN na 0,15 PLN. Ograniczenie optat na rzecz KNF (w ramach
GK GPW o ponad potowe w poréwnaniu do 2015 r.) w powigzaniu z obnizka optat od obrotu
wprowadzonag przez GPW, przetozyly sie na rownolegly spadek zardwno przychodow, jak i
kosztow operacyjnych w GK GPW w 2016 r.



Ustugi obce

Koszty ustug obcych w 2016 r. wyniosty 38,6 min zt, w poréwnaniu do 39,6 min zt w roku
poprzednim.

SKONSOLIDOWANE KOSZTY UStUG OBCYCH GRUPY | ICH
STRUKTURA W LATACH 2014-2016

Rok zakoiniczony 31 grudnia Zmiana Dynamika

(2016 (%)
w tys. zt, % 2016 % 2015 % 2014 % vs (2016 vs
2015) 2015)
Koszty IT: 22161 57% 20209 51% 19378 46% 1952 9,7%
Utrzymanie infrastruktury IT 12395 32% 12524 32% 11755 28% (129) -1,0%
%:_S),/;Pg’ N ZEEZ UEZYEINe 1453 4% 1185 3% 1139 3% 268 22,6%
tgcza transmisji danych 5924 15% 5704 14% 5827 14% 220 3.9%
Modyfikacja oprogramowania 2389 6% 796 2% 657 2% 1593 200,2%
gitdfg VT;CHH? budynku i urzadzen 2860 7% 2749 7% 3695 9% Ll 4,0%
ﬁes?;(/);é)'/{' NOTISEIIEIE ), SR 1038 3% 938 2% 1425 3% 100 10,7%
Ochrona 904 2% 820 2% 1137 3% 84 10,3%
Sprzatanie 495 1% 483 1% 467 1% 12 2,4%
Telefonia stacjonarna i komorkowa 423 1% 508 1% 667 2% (85) -16,7%
U;Iugl dotyczace rynku ) o e ) _ 299 )
miedzynarodowego (energii)
é;?jg;%ogaésvm IS pllesleE) 527 1% 437 1% 503 1% 90 20,7%
Ustugi transportowe 125 0% 195 0% 193 0% (70) -35,9%
Promocja, edukacja i rozwdj rynku 5392 14% 6155 16% 6637 16% (763) 12,4%
Wspieranie ptynnosci rynku 583 2% 930 2% 779 2% (347) -37.3%
LielEeZEne (W BT LEUel sUsliareldes, 3716 10% 5474 14% 6656 16% (1758) -32,1%

obstuga prawna, doradztwo biznesowe)

Serwisy informacyjne 892 2% 823 2% 540 1% 69 83%




Szkolenia 700 2% 1147 3% 604 1% (447) -39,0%

Optaty pocztowe 78 0% 86 0% 71 0% (8) -9,0%
Opftaty bankowe 135 0% 15 0% 131 0% 20 17,1%
Ttumaczenia 224 1% 260 1% 275 1% (36) 13,9%
Pozostate 795 2% 1041 3% 2505 6% (246) -23,7%
Razem 38587 99% 39621 100% 41968 100%  (1034) -2,6%

Spadek kosztow ustug obcych w stosunku do roku poprzedniego wynikat ze spadku
kosztow doradztwa o0 1,8 min zt (0 32,1%) w szczegolnosci w TGE, spadku kosztow promocji,
edukacji i rozwoju rynku o 0,8 miln zt, kosztéw szkolen pracowniczych o 0,4 mln zt oraz
kosztow wspierania ptynnosci rynku o 0,3 min zt. Jednoczes$nie wzrosty koszty modyfikacji
oprogramowania o 1,6 mln zt w wyniku jednorazowego rozliczenia kontraktu z Euronext
dot. modutu UTP-D systemu transakcyjnego. GPW zrezygnowata z jego wdrozenia. 28
czerwca 2016 r. GPW i NYSE Euronext podpisaty porozumienie, na mocy ktérego GPW
bedzie korzystac z dotychczasowej wersji systemu UTP co najmniej do 2020 r. Po tym
okresie zostanie podjeta decyzja odnosnie zakupu nowego systemu.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w 2016 r. wyniosty 5,2 mIn zt, w tym koszty zuzycia materiatow i
energii wyniosty 3,1 mln z, sktadki cztonkowskie na organizacje branzowe 0,6 min zi,
ubezpieczenia majgtkowe 0,3 min zi, odpis z tytutu prawa wieczystego uzytkowania 0,1 min
zt, podroze stuzbowe 0,8 min z, uczestnictwo w konferencjach 0,1 mln zt oraz pozostate

koszty 0,1 min zt.

W 2015 r. inne koszty operacyjne ksztattowaly sie na poziomie 6,4 min zt, a najwieksza
pozycje stanowily koszty zuzycia i energii w wysokosci 3,2 min zt, a ponadto koszty podrozy
stuzbowych w wysokosci 1,4 mln zt i koszty udziatu w konferencjach w wysokosci 0,3 min zt.
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