WARSAW STOCK EXCHANGE

&, GPW

Raport Roczny 2016

STRONA GLOWNA DLAAKCJON;ARIUSZ-Y GRUPA LAD KORPORACYINY CSR v FINANSE
| ) L

(Ce '

Podsumowanie wynikéw

Oméwienie wielkosci
ekonomiczno-finansowych

Przychody ze sprzedazy
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody i koszty
Przychody i koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy

Czynniki i zdarzenia
nietypowe wplywajace na
wynik

Aktywa i pasywa

Analiza wskaznikowa

Pozostate informacje

ONLINE —
ANALYST £
a

NARZEDZIA STRONY é;)?

Grupa wyrdznia trzy segmenty przychodowe:

e rynek finansowy,
e rynek towarowy,

e pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:
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e obstugi obrotu,
e obstugi emitentdw,
e sprzedazy informacji.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadajg sie przychody z optat ponoszonych przez
uczestnikow rynku z tytutu:

transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o
charakterze udziatowym,

transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

transakcji instrumentami dtuznymi,

transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

innych optat od uczestnikdéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi
stanowig gtdwne zrodito przychodow Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej giowne
zrodto przychodow ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w
kolejnos$ci najwiekszym zrodiem przychodow z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym.
Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowig dominujaca
czes¢ przychoddw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych opfat od uczestnikow rynku skladaja sie w
szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajgce dostep i korzystanie z systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dluznymi sg trzecim w kolejnosci najwiekszym
zrodiem przychodow z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z obstugi
obrotu instrumentami dtuznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot
Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg optaty z
tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami
oraz tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentow skiadajg sie z dwoch elementow:

e opfat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentow do
obrotu gietdowego,
e optat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sg generowane gtéwnie z optat pobieranych od
dystrybutorow informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz
danych historyczno-statystycznych. Opfaty za dane czasu rzeczywistego obejmujg statg
optate roczng oraz optaty miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw



dystrybutora i zakresu danych, wykorzystywanych przez poszczegdlnych abonentow.

Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu

odpowiedzialnego za bilansowanie oraz z tytutu prowadzenia towarowej platformy OTC.
Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

e obstugi obrotu,
e prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,

e rozliczenia transakcji.
W ramach przychodow z obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdznia sie:

e przychody z obrotu energig elektrycznag (na rynku kasowym i terminowym),

e przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

e przychody z obrotu prawami majatkowymi (na rynku kasowym i terminowym),
e przychody z innych opfat od uczestnikow (cztonkow) rynku.

Na inne opfaty od uczestnikdw rynku skfadajg sie optaty TGE, w tym przychody z tytutu
prowadzenia systemu RRM oraz z tytutu prowadzenia platformy towarowej OTC, a takze
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego i podmiotu

odpowiedzialnego za bilansowanie.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spotki IRGIT, ktora
zajmuje sie rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem
Srodkami systemu gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowiazah i

naleznosci dla cztonkoéw IRGIT zgodnie z zawartymi transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytutu
dziatalnosci edukacyjnej, wynajmu powierzchni oraz dziatalnosci promocyjne;.

W 2016 r. Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy rowne 310,9 mln zt, co oznacza spadek o
52% (17,0 mIn zt) w stosunku do 2015 r.

Spadek przychodow ze sprzedazy w 2016 r. w stosunku do 2015 r. zwigzany byt przede
wszystkim z nizszymi o 8,0% (15,9 min z) przychodami osiggnietymi w segmencie rynku
finansowego. Spadek przychodoéw z rynku finansowego byt wynikiem zrealizowania nizszej
wartosci obrotow w szczegdlnosci na rynku akcji a dodatkowo obnizki optat transakcyjnych
obowigzujacej od 1 stycznia 2016 roku dla cztonkow gietdy rekompensujacej zmiane zasad
ponoszenia kosztéw na rzecz KNF wprowadzong z poczatkiem 2016 roku. Zmiana zasad
finansowania nadzoru polegata na rozszerzeniu kregu podmiotdw ponoszacych optaty na
rzecz Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowo od 1 listopada 2016 r. dokonano kolejnej
obnizki optat, tym razem zarowno oplat transakcyjnych na rynku akcji jak i z tytutu
sprzedazy danych gietdowych. Natomiast przychody z rynku towarowego ulegty



niewielkiemu obnizeniu 0 0,3 MmIn zt tj. 0 0,2% w stosunku do roku 2015. O spadku
przychoddw z segmentu towarowego w gtéwnej mierze zadecydowat spadek o 38,0% tj. 4,4
mIin zt przychoddéw z obrotu energig na rynku terminowym.

Przychody ze sprzedazy TGE w 2016 r. wyniosty 83,3 mln zt, a w 2015 r. 84,2 mln zt. Przychody
IRGIT ze sprzedazy ustug w 2016 roku wyniosty 42,4 min zt. Przychody BondSpot S.A. w 2016
i w 2015 roku osiggnety nastepujace wartosci odpowiednio: 11,0 mln zt oraz 11,6 min zt.

W dalszej czesci Sprawozdania omowiono ksztattowanie sie przychoddow Grupy GPW

W podziale na poszczegodlne segmenty.

SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY GRUPY GPW | ICH STRUKTURA W
LATACH 2014 - 2016

Rok zakoriczony 31 grudnia Zmiana Dynamika
(2016 vs (%)
w tys. zl, % 2016 % 2015 % 2014 % 2015) (2016vs
2015)
Rynek finansowy 184 025 59% 199955 61% 199962 63% (15930) -8,0%
Przychody z obstugi obrotu 19079 38% 136948 42% 137795 43% (17 869) -13,0%
?rb?ri L|<t|2rnzee 'Sétzrlg*rg\f/;x © 89520 29% 107941 33% 105295 33% (18 421) 17,1%
Instrumenty pochodne 12202 4% 1578 4% 14821 5% 624 5,4%
Inne optaty od uczestnikdw rynku 6836 2% 6383 2% 5795 2% 453 71%
Instrumenty dtuzne 101 3% 10669 3% 1M621 4% (558) -52%
ngi\'/\?j;gj TSI AL 410 0% 376 0% 263 0% 34 8,9%
Przychody z obstugi emitentow 23930 8% 24497 7% 23960 8% (567) 23%
Optaty za notowanie 19918 6% 19229 6% 19049 6% 689 3,6%
aais‘gfpigt\}//vprowadzenle oraz 4012 1% 5268 2% 491 2% (1256) -23,8%
iF; ré)yr (;:ggﬁ/ zeisprizedazy 41016 13% 38510 12% 38207 12% 2506 6,5%
L;Z;g‘vigtee;iasu 38260 12% 36069 1% 36010 1% 2191 6,1%
Ingiskey | ekine ASteEZTe 2756 1% 2441 1% 2197 1% 315 12,9%

-statystyczne

Rynek towarowy 124 927 40% 125193 38% T4 453 36% (266) -0,2%



Przychody z obstugi obrotu 60857 20% 62552 19% 60121 19% (1695)

-2,7%

Obrot energig elektryczng 10191 3% 14390 4% 14 455 5% (4199) -29,2%
Rynek kasowy 2976 1% 2760 1% 2386 1% 216 7,8%
Rynek terminowy 7215 2% 1630 4% 12069 4% (4 415) -38,0%

Obrdét gazem 9235 3% 8311 3% 7385 2% 924 11,1%
Rynek kasowy 2655 1% 1601 0% 659 0% 1054 65,8%
Rynek terminowy 6580 2% 6710 2% 6726 2% (130) -1,9%

gg;ﬁ\tg&iﬁf&%é@i@éﬁgﬁmi 32003 10% 32369 10% 31003 10% (366) -11%

Ir;rr:;j)p}aty oel uezest sy 9428 3% 7481 2% 7278 2% 1947 26,0%

Prowadzenie RSP 24907 8% 24166 7% 22473 7% 741 31%
Rozliczenia transakcji 39163 13% 38475 12% 31859 10% 688 1,8%
Pozostate przychody* 1910 1% 2743 1% 3146 1% (833) -30,4%
Razem 310 862 100% 327 890 100% 317 561 100% (17 028) -5,2%

Zrodto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spoétka

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zarowno od kontrahentow krajowych, jak i

zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychoddw w podziale wg ww.

struktury.

ZESTAWIENIE SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW GRUPY OD
ODBIORCOW ZAGRANICZNYCH | KRAJOWYCH W LATACH 2014 -

2016
Rok zakonczony 31 grudnia Zmiana Dynamika
(2016 (%)
w tys. zl, % 2016 % 2015 % 2014 % vs (2016
2015) Vs
2015)
Przychody od odbiorcow 71917 23% 73308 22% 66270 21% (1391) 1,9%

zagranicznych

Przychody od odbiorcow krajowych 238945 77% 254582 78% 251291 79% (15 637)

-6,1%

Razem 310 862 100% 327 890 100% 317 561 100% (17 028)

-5,2%




Srednie kursy wymiany EUR/PLN wyniosly w 2016, 2015 i 2014 r. odpowiednio 4,36 EUR/PLN,
418 EUR/PLN oraz 4,19 EUR/PLN.

Grupa nie jest uzalezniona od jakiegokolwiek z odbiorcéow, gdyz zaden z nich nie ma

wiekszego udziatu w przychodach ze sprzedazy niz10%.
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