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Oczekuje sig, ze w kolejnych latach Grupa bedzie generowata znaczace przeptywy pieniezne
z dziatalnos$ci operacyjnej, ktore w potaczeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywow
finansowych, pokryjg koszty dziatalnosci operacyjnej, nakltady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obstugi dtugu.

Obecnie Grupa nie planuje korzystac z finansowania zewnetrznego w szerszym zakresie niz
korzysta na dzien przygotowania niniejszego Sprawozdania. W przypadku zaistnienia
nieoczekiwanych wczesniej zdarzen, ktdre spowodujg koniecznos¢ finansowania
przekraczajacg mozliwosci Grupy, rozwazona zostanie opcja pozyskania dodatkowego
kapitatu zewnetrznego w sposéb optymalizujgcy koszt i strukture kapitatow Grupy.

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2016 r., w zwigzku z czym nie podaje sie
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objasnienia roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie Rocznym a

wczesniej publikowanymi prognozami.

INWESTYCJE ORAZ POWIAZANIA Z INNYMI
PODMIOTAMI

GPW posiada powigzania organizacyjne i kapitatowe z jednostkami nalezacymi do Grupy
Kapitatowej, a takze z jednostkami stowarzyszonymi. Opis Grupy Kapitatowej i jednostek
stowarzyszonych znajduje sie w sekcji I.1 niniejszego Sprawozdania.

W 2016 r. GPW nie dokonata lokat, inwestycji i dezinwestycji kapitatowych poza grupg
jednostek powigzanych. Opis inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych
poczynionych w 2016 r. znajduje sie w sekcji V.3 niniejszego Sprawozdania.

Powigzania kapitatowe GPW z jednostkami znajdujgcymi sie poza grupag kapitatowa, na
dzien bilansowy 31 grudnia 2016 r. to udzialy w spdice InfoStrefa S.A. (wczedniej Instytut
Rynku Kapitatowego WSE Research S.A.) —19,98 % oraz udziaty w podmiotach
zagranicznych: S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. - 1,3 % udziatéw oraz INNEX PJSC -
10%.

Oproécz udziatow w ww. spotkach, a takze w spotkach nalezacych do Grupy Kapitatowej oraz
spotkach stowarzyszonych, na giowne inwestycje krajowe GPW na dzieh bilansowy 31
grudnia 2016 r. skltadajg sie lokaty bankowe.

Poza inwestycjg w rumunska gietde S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A.,, INNEX PJSC oraz
Aquis Exchange Ltd, Spdtka nie posiada inwestycji zagranicznych. Wszystkie ww.

inwestycje zostaly sfinansowane ze Srodkow wiasnych Spoiki.

Szczegoty w zakresie inwestycji jednostki dominujacej zostaty przedstawione w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. za lata zakonczone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

Transakcje zawarte przez Grupe z podmiotami powigzanymi opisane zostaty w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. za lata zakonczone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. oraz w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. W nocie nr 26 za lata zakonczone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 .

INFORMACIE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK

W 2016 r. Grupa nie zaciggata i nie wypowiadata umow dotyczacych kredytow i pozyczek.



INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM POZYCZKACH

W 2016 r. GPW nie udzielata pozyczek innych niz pozyczki udzielone pracownikom GPW

zgodnie z wewnetrznym Pracowniczym Programem Pozyczkowym S.A.

W maju 2016 r. TGE udzielita krotkoterminowej pozyczki spodtce zaleznej InfoEngine S.A. w
kwocie 300 tys. zt. Pozyczka miata na celu sfinansowanie biezacej dziatalnosci spoiki.
Oprocentowanie pozyczki wyniosto 2,00% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres
do 31 marca 2017 r.

INFORMACIE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W
DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH
| GWARANCIACH

Do dnia 29 lutego 2016 r. obowigzywata umowa zawarta w kwietniu 2014 roku udzielenia
poreczenia nalezytego wykonania przez spotke zalezng InfoEngine S.A. obowigzkdow zaptaty
naleznosci Polskim Sieciom Energetycznym z tytutu rozliczen ptatnosci za energie
elektrycznag na rynku bilansujacym. Odpowiedzialnos$é wynikajaca z umowy byta
ograniczona do kwoty 1,0 min zt.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. spditka zalezna TGE posiada gwarancje bankowag w wysokosci 7,8
mIn EUR, udzielong na rzecz NordPool przez jeden z bankow, z tytutu rozliczen pomiedzy
TGE SA., a Nord Pool w procesie Marekt Coupling na okres 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r.

Ponadto Grupa nie udzielaka i nie otrzymata gwarancji ani poreczen w 2016 roku.

INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIJACH
ZAWARTYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PRZEZ
EMITENTA ORAZ JEDNOSTKI ZALEZNE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W 2016 r. GPW oraz spdiki zalezne nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Prezentacja transakcji z podmiotami
powigazanymi zostata szczegdtowo przedstawiona w nocie nr 26 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA
WARUNKOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 r. w Grupie nie wystepowaly zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe.



ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA
ZNACZNIE WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
EMITENTA

Zmiany w skiadzie Zarzagdu Spotki

16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza GPW podjeta decyzje w sprawie powotania Pana Jacka
Fotka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gieldy.

4 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy GPW podjeto uchwate
W sprawie odwotania Matgorzaty Zaleskiej ze stanowiska Prezesa Zarzadu Gieldy Papierow
Warto$ciowych. Decyzja uwarunkowana jest udzieleniem zgody przez Komisje Nadzoru
Finansowego na dokonanie zmian w skladzie Zarzadu Gieldy i doreczenie jej do Spoiki.

4 stycznia 2017 r. na wniosek Skarbu Panstwa, akcjonariusza reprezentujgcego 35,00%
kapitatu zakladowego Spditki, Nadzwyczajne Walhe Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w
sprawie powotania Pana Rafata Antczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Gieldy. Powyzsza
decyzja wejdzie w zycie z dniem doreczenia Spditce decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w

sprawie wyrazenia zgody na zmiane w skladzie Zarzadu Gieldy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarzadu Komisja Nadzoru Finansowego
nie udzielita zgody na ww. zmiany w skladzie Zarzadu Gieldy.

Emisja obligacji seriiD i E

2 stycznia 2017 roku zgodnie z Uchwata nr 896/16 Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych S.A. z dnia 29 grudnia 2016 r. zostato zarejestrowanych 600.000 obligacji na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 100 zt kazda, wyemitowanych na podstawie
Uchwaty Nr 1058/2016 Zarzadu Spétki z dnia 13 pazdziernika 2016 r. Obligacje zostaty
oznaczone kodem ISIN PLGPWOO0OO0O0Q074.

18 stycznia 2017 roku zgodnie z Uchwatg nr 31/17 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A. z dnia 13 stycznia 2017 r., zostato zarejestrowanych 600.000 obligacji na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 100 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaly
Nr 1058/2016 Zarzadu GPW z dnia 13 pazdziernika 2016 r. Obligacje zostaly zarejestrowane w
KDPW pod kodem ISIN PLGPWOO000199.

Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej okreslanej jako suma
stawki referencyjnej WIBOR 6M oraz marzy rownej 0,95 pp. Odsetki od obligacji beda
wyptacane w okresach pdtrocznych. Dzieh wykupu Obligacji przypada 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostaly wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
prowadzonym przez GPW i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.

31 stycznia 2017 roku obligacje serii D i E zostaly zasymilowane i otrzymalty kod ISIN



PLGPWO000074.
Wykup obligacji seriiAi B

2 stycznia 2017 roku GPW dokonata wykupu obligacji serii A'i B o wartosci nominalnej
120.483.700,0 zt.

Zdarzenia w Spofce zaleznej TGE

25 stycznia 2017 r. Zarzad Gieldy otrzymat informacje o decyzji podjetej przez Zarzad TGE o
zmianie zasad opodatkowania niektérych ustug od 1 stycznia 2017 r. | jednoczesnym
skorygowaniu podatku VAT z tego tytutu za lata 2011-2016. Skutkiem tej decyzji bedzie
koniecznos$¢ wystawienia faktur korygujacych dla kontrahentow TGE z zgdaniem dopfaty
niepobranego podatku VAT od Optat regulaminowych (w okresie od grudnia 2011 r. do
grudnia 2016 r. wiacznie) dla nieobjetych przedawnieniem zobowigzan podatkowych o
lacznej wartosci 69,8 mln zt. Rownoczesnie TGE bedzie zobowigzana do zaptaty na rachunek
urzedu skarbowego kwoty powstatej zalegtosci podatkowej wynikajacej z faktur
korygujacych, ktére zostang wystawione kontrahentom TGE oraz odsetek od zalegtosci
podatkowe] w wysokosci 9,9 min z.

Ze wzgledu na konieczno$¢ zaptaty przez TGE zobowigzania podatkowego wraz odsetkami
W ciggu 7-14 dni od momentu ztozenia do Urzedu Skarbowego skorygowanych deklaracji
oraz spodziewany dtuzszy okres sptaty zobowigzah wynikajacych z faktur korygujacych
przez kontrahentow, GPW rozwaza udzielenie pozyczki spdtce zaleznej Towarowa Gielda
Energii S.A.

Po dniu bilansowym nie nastgpily inne istotne wydarzenia, ktére moglyby znacznie

wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta.

COPYRIGHT 2020 GPW



