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Omówienie wielkości
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nietypowe wpływające na
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Aktywa i pasywa

Analiza wskaźnikowa

Pozostałe informacje

AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Oczekuje się, że w kolejnych latach Grupa będzie generowała znaczące przepływy pieniężne
z działalności operacyjnej, które w połączeniu z przychodami uzyskiwanymi z aktywów
finansowych, pokryją koszty działalności operacyjnej, nakłady inwestycyjne Grupy oraz
koszty obsługi długu.

Obecnie Grupa nie planuje korzystać z finansowania zewnętrznego w szerszym zakresie niż
korzysta na dzień przygotowania niniejszego Sprawozdania. W przypadku zaistnienia
nieoczekiwanych wcześniej zdarzeń, które spowodują konieczność finansowania
przekraczającą możliwości Grupy, rozważona zostanie opcja pozyskania dodatkowego
kapitału zewnętrznego w sposób optymalizujący koszt i strukturę kapitałów Grupy.

Grupa nie publikowała prognoz finansowych na 2016 r., w związku z czym nie podaje się
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objaśnienia różnic pomiędzy wynikami finansowymi wykazanymi w Raporcie Rocznym a
wcześniej publikowanymi prognozami.

INWESTYCJE ORAZ POWIĄZANIA Z INNYMI
PODMIOTAMI

GPW posiada powiązania organizacyjne i kapitałowe z jednostkami należącymi do Grupy
Kapitałowej, a także z jednostkami stowarzyszonymi. Opis Grupy Kapitałowej i jednostek
stowarzyszonych znajduje się w sekcji I.1 niniejszego Sprawozdania.

W 2016 r. GPW nie dokonała lokat, inwestycji i dezinwestycji kapitałowych poza grupą
jednostek powiązanych. Opis inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i zależnych
poczynionych w 2016 r. znajduje się w sekcji V.3 niniejszego Sprawozdania.

Powiązania kapitałowe GPW z jednostkami znajdującymi się poza grupą kapitałową, na
dzień bilansowy 31 grudnia 2016 r. to udziały w spółce InfoStrefa S.A. (wcześniej Instytut
Rynku Kapitałowego WSE Research S.A.) – 19,98 % oraz udziały w podmiotach
zagranicznych: S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A. – 1,3 % udziałów oraz INNEX PJSC –
10%.

Oprócz udziałów w ww. spółkach, a także w spółkach należących do Grupy Kapitałowej oraz
spółkach stowarzyszonych, na główne inwestycje krajowe GPW na dzień bilansowy 31
grudnia 2016 r. składają się lokaty bankowe.

Poza inwestycją w rumuńską giełdę S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A., INNEX PJSC oraz
Aquis Exchange Ltd, Spółka nie posiada inwestycji zagranicznych. Wszystkie ww.
inwestycje zostały sfinansowane ze środków własnych Spółki.

Szczegóły w zakresie inwestycji jednostki dominującej zostały przedstawione w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie
S.A. za lata zakończone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

Transakcje zawarte przez Grupę z podmiotami powiązanymi opisane zostały w
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Giełdy Papierów Wartościowych w
Warszawie S.A. za lata zakończone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. oraz w
Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie
S.A. w nocie nr 26 za lata zakończone 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r.

INFORMACJE O ZACIĄGNIĘTYCH I WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZĄCYCH KREDYTÓW I POŻYCZEK

W 2016 r. Grupa nie zaciągała i nie wypowiadała umów dotyczących kredytów i pożyczek.



INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU
OBROTOWYM POŻYCZKACH

W 2016 r. GPW nie udzielała pożyczek innych niż pożyczki udzielone pracownikom GPW
zgodnie z wewnętrznym Pracowniczym Programem Pożyczkowym S.A.

W maju 2016 r. TGE udzieliła krótkoterminowej pożyczki spółce zależnej InfoEngine S.A. w
kwocie 300 tys. zł. Pożyczka miała na celu sfinansowanie bieżącej działalności spółki.
Oprocentowanie pożyczki wyniosło 2,00% w skali roku. Pożyczka została udzielona na okres
do 31 marca 2017 r.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W
DANYM ROKU OBROTOWYM PORĘCZENIACH
I GWARANCJACH

Do dnia 29 lutego 2016 r. obowiązywała umowa zawarta w kwietniu 2014 roku udzielenia
poręczenia należytego wykonania przez spółkę zależną InfoEngine S.A. obowiązków zapłaty
należności Polskim Sieciom Energetycznym z tytułu rozliczeń płatności za energię
elektryczną na rynku bilansującym. Odpowiedzialność wynikająca z umowy była
ograniczona do kwoty 1,0 mln zł.

Na dzień 31 grudnia 2016 r. spółka zależna TGE posiada gwarancję bankową w wysokości 7,8
mln EUR, udzieloną na rzecz NordPool przez jeden z banków, z tytułu rozliczeń pomiędzy
TGE SA., a Nord Pool w procesie Marekt Coupling na okres 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca
2017 r.

Ponadto Grupa nie udzielała i nie otrzymała gwarancji ani poręczeń w 2016 roku.

INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH
ZAWARTYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PRZEZ
EMITENTA ORAZ JEDNOSTKI ZALEŻNE Z PODMIOTAMI
POWIĄZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIŻ RYNKOWE

W 2016 r. GPW oraz spółki zależne nie zawierały istotnych transakcji z podmiotami
powiązanymi na innych warunkach niż rynkowe. Prezentacja transakcji z podmiotami
powiązanymi została szczegółowo przedstawiona w nocie nr 26 do Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego.

ZOBOWIĄZANIA WARUNKOWE I AKTYWA
WARUNKOWE

Na dzień 31 grudnia 2016 r. w Grupie nie występowały zobowiązania warunkowe i aktywa
warunkowe.



ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTÓRE MOGĄ
ZNACZNIE WPŁYNĄĆ NA PRZYSZŁE WYNIKI FINANSOWE
EMITENTA

Zmiany w składzie Zarządu Spółki

16 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza GPW podjęła decyzję w sprawie powołania Pana Jacka
Fotka na stanowisko Wiceprezesa Zarządu Giełdy.

4 stycznia 2017 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy GPW podjęło uchwałę
w sprawie odwołania Małgorzaty Zaleskiej ze stanowiska Prezesa Zarządu Giełdy Papierów
Wartościowych. Decyzja uwarunkowana jest udzieleniem zgody przez Komisję Nadzoru
Finansowego na dokonanie zmian w składzie Zarządu Giełdy i doręczenie jej do Spółki.

4 stycznia 2017 r. na wniosek Skarbu Państwa, akcjonariusza reprezentującego 35,00%
kapitału zakładowego Spółki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjęło uchwałę w
sprawie powołania Pana Rafała Antczaka na stanowisko Prezesa Zarządu Giełdy. Powyższa
decyzja wejdzie w życie z dniem doręczenia Spółce decyzji Komisji Nadzoru Finansowego w
sprawie wyrażenia zgody na zmianę w składzie Zarządu Giełdy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Zarządu Komisja Nadzoru Finansowego
nie udzieliła zgody na ww. zmiany w składzie Zarządu Giełdy.

Emisja obligacji serii D i E

2 stycznia 2017 roku zgodnie z Uchwałą nr 896/16 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów
Wartościowych S.A. z dnia 29 grudnia 2016 r. zostało zarejestrowanych 600.000 obligacji na
okaziciela serii D o wartości nominalnej 100 zł każda, wyemitowanych na podstawie
Uchwały Nr 1058/2016 Zarządu Spółki z dnia 13 października 2016 r. Obligacje zostały
oznaczone kodem ISIN PLGPW0000074.

18 stycznia 2017 roku zgodnie z Uchwałą nr 31/17 Zarządu Krajowego Depozytu Papierów
Wartościowych S.A. z dnia 13 stycznia 2017 r., zostało zarejestrowanych 600.000 obligacji na
okaziciela serii E o wartości nominalnej 100 zł każda, emitowanych na podstawie Uchwały
Nr 1058/2016 Zarządu GPW z dnia 13 października 2016 r. Obligacje zostały zarejestrowane w
KDPW pod kodem ISIN PLGPW0000199.

Obligacje są oprocentowane według zmiennej stopy procentowej określanej jako suma
stawki referencyjnej WIBOR 6M oraz marży równej 0,95 pp. Odsetki od obligacji będą
wypłacane w okresach półrocznych. Dzień wykupu Obligacji przypada 31 stycznia 2022 r.

Obligacje serii D i E zostały wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Catalyst
prowadzonym przez GPW i ASO Catalyst prowadzonym przez BondSpot.

31 stycznia 2017 roku obligacje serii D i E zostały zasymilowane i otrzymały kod ISIN
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PLGPW0000074.

Wykup obligacji serii A i B

2 stycznia 2017 roku GPW dokonała wykupu obligacji serii A i B o wartości nominalnej
120.483.700,0 zł.

Zdarzenia w Spółce zależnej TGE

25 stycznia 2017 r. Zarząd Giełdy otrzymał informację o decyzji podjętej przez Zarząd TGE o
zmianie zasad opodatkowania niektórych usług od 1 stycznia 2017 r. i jednoczesnym
skorygowaniu podatku VAT z tego tytułu za lata 2011-2016. Skutkiem tej decyzji będzie
konieczność wystawienia faktur korygujących dla kontrahentów TGE z żądaniem dopłaty
niepobranego podatku VAT od Opłat regulaminowych (w okresie od grudnia 2011 r. do
grudnia 2016 r. włącznie) dla nieobjętych przedawnieniem zobowiązań podatkowych o
łącznej wartości 69,8 mln zł. Równocześnie TGE będzie zobowiązana do zapłaty na rachunek
urzędu skarbowego kwoty powstałej zaległości podatkowej wynikającej z faktur
korygujących, które zostaną wystawione kontrahentom TGE oraz odsetek od zaległości
podatkowej w wysokości 9,9 mln zł.

Ze względu na konieczność zapłaty przez TGE zobowiązania podatkowego wraz odsetkami
w ciągu 7-14 dni od momentu złożenia do Urzędu Skarbowego skorygowanych deklaracji
oraz spodziewany dłuższy okres spłaty zobowiązań wynikających z faktur korygujących
przez kontrahentów, GPW rozważa udzielenie pożyczki spółce zależnej Towarowa Giełda
Energii S.A.

Po dniu bilansowym nie nastąpiły inne istotne wydarzenia, które mogłyby znacznie
wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta.


