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Dziatalnos¢ i funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie narazone sg na liczne czynniki ryzyka zarowno zewnetrzne, wynikajace z
koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie oraz zwigzane z otoczeniem regulacyjno-
prawnym, jak i wewnetrzne, zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej spotek
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Grupy Kapitatowej.

Grupa GPW dbajac o realizacje celdw strategicznych i majac na uwadze szczegolng
wrazliwos¢ poszczegdlnych obszarow dziatalnosci na liczne ryzyka niezalezne od GK GPW,
przywigzuje duzg wage do zarzadzania tym obszarem, kazdorazowo dgzac do
maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania potencjalnego negatywnego wpltywu
ryzyk na wynik Grupy.

ZARZADZANIE RYZYKIEM W GPW

Celem zarzadzania ryzykiem w GPW jest zapewnienie, ze wszystkie istotne ryzyka zwigzane
Z prowadzonag przez GPW dziatalnoscia sg prawidtowo mierzone, raportowane

i kontrolowane oraz nie stanowig zagrozenia dla stabilnosci i ciggto$ci operacyjnej. System
zarzadzania ryzykiem obejmuje zestawienie procesow, rozwigzah organizacyjnych, narzedzi
technologicznych i udokumentowanych regut odnoszacych sie do zarzgdzania ryzykiem.
Glowne zatozenia oraz zasady organizacji systemu zarzadzania ryzykiem majg zrodto w
,Strategii zarzadzania ryzykiem w GPW" zaakceptowanej przez Zarzad Gieldy, ktora
podlega regularnej weryfikacji w celu dostosowania do zmian profilu ryzyka GPW i jej

otoczenia rynkowego.

Nadzorcza role w systemie zarzadzania ryzykiem petni Rada Gietdy, a w jej ramach Komitet
Audytu, ktdra sprawuje nadzoér nad systemem zarzadzania ryzykiem w GPW poprzez state
monitorowanie i ocene przyjetego przez Zarzad Gieldy systemu zarzadzania ryzykiem.
Odpowiedzialnos¢ za zarzadzanie ryzykiem spoczywa za$ na Zarzagdzie Gieldy, wspieranym
przez Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem. Zarzad Spotki ustanawia, zatwierdza i wdraza
strategie zarzadzania ryzykiemm w GPW oraz podejmuje najwazniejsze decyzje majace
wplyw na poziomy ryzyk. Proces zarzadzania ryzykiem w GPW monitorowany i
koordynowany jest przez Dziat Compliance i Ryzyka. Wiasciciele i uczestnicy procesow
biznesowych odpowiadajg za biezace zarzadzanie ryzykiem, w tym identyfikacje ryzyka
wystepujacego w obszarze ich kompetencji, monitorowanie, kontrole i podejmowanie
dziatan majgcych na celu ograniczanie poziomu tego ryzyka. Skutecznosé funkcjonowania i
ocena sprawnosci dziatania wdrozonego systemu zarzgdzania ryzykiem oraz jego
adekwatnos¢ do profilu ryzyka GPW jest okresowo weryfikowana przez Dziat Audytu
Wewnetrznego.

GPW buduje kulture organizacyjnag, w ktdrej nacisk kltadzie sie na efektywne zarzadzanie
ryzykiem, przestrzeganie procedur oraz stosowanie ustalonych regut postepowania. W tym
celu podejmowane sg dziatania majgce na celu zwiekszanie wsrod pracownikow GPW
Swiadomosci odpowiedzialnosci za wkasciwe zarzadzanie ryzykiem na kazdym poziomie
struktury organizacyjnej GPW, m.in.: organizacja szkolen, prowadzenie i udostepnianie
pracownikom informacji z zakresu zarzadzania ryzykiem na dedykowanej witrynie na

portalu korporacyjnym oraz biezace doradztwo.



PROCES ZARZADZANIA RYZYKIEM W GPW

Identyfikacja
I \

Monitorowanie Preeciwdzialanie
lub akceptacja

Proces zarzadzania ryzykiem w GPW jest procesem cigglym i sklada sie z nastepujacych

elementow:

» Identyfikacja ryzyka - dziatanie polegajgce na rozpoznaniu aktualnych i potencjalnych
zrodet ryzyka, ktore wplywaja lub moga wptywaé na sytuacje finansowg GPW.

e Ocena ryzyka — dziatanie polegajace na analizie wewnetrznych i zewnetrznych
zagrozenh dla dziatalnosci GPW, majace na celu okreslenie profilu ryzyka.

e Przeciwdziatanie lub akceptacja ryzyka — dziatanie polegajgce na zastosowaniu
jednej z nastepujacych strategii dziatania:

e Oograniczanie ryzyka,

e transfer ryzyka m.in. poprzez przeniesienie czesci lub catosci ryzyka zwigzanego
z danym zagrozeniem na podmiot zewnetrzny,

e unikanie ryzyka poprzez niepodejmowanie dziatan, z ktérymi wigze sie dane
zagrozenie,

e akceptacja ryzyka.

e Kontrola ryzyka — dzialanie polegajgce na okresowej weryfikacji skutecznosci
funkcjonowania wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem oraz jego adekwatnosci
do profilu ryzyka GPW.

e Monitorowanie ryzyka - dziatanie polegajace na badaniu odchylen poziomu ryzyka od
prognoz badz zatozonych punktow odniesienia. Monitoring ryzyka petni role systemu
wczesnego ostrzegania i w przypadku pojawienia sie sygnatdw o negatywnych
zmianach w profilu ryzyka GPW umozliwia podjecie dziatan zaradczych.

e Raportowanie ryzyka — polegajace na cyklicznym informowaniu organéw GPW o
wynikach pomiaru ryzyka, podjetych dziataniach lub rekomendacjach dziatan.

Powyzej opisany system zarzadzania ryzykiem jest obecnie implementowany w spotkach
Grupy Kapitatowej GPW w celu zapewnienia jednolitych standardow zarzadzania ryzykiem



w Grupie.
Strategia zarzgdzania ryzykiem w GPW obejmuje nastepujace rodzaje ryzyk:

e Ryzyka niefinansowe:
e ryzyko biznesowe, w tym: ryzyko otoczenia ekonomicznego, ryzyko strategiczne,
ryzyko konkurencji i ryzyko projektu,
e ryzyko operacyjne, w tym ryzyko prawne,
e ryzyko braku zgodnoéci,
e ryzyko utraty reputacji.
e Ryzyka finansowe;
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko plynnosci,

e ryzyko rynkowe.

Kolejnosé, w jakiej poszczegolne czynniki ryzyka zostaly ponizej opisane, nie odzwierciedla
ich znaczenia dla Grupy, prawdopodobienstwa ich wystgpienia ani ich potencjalnego
wplywu na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej GPW.
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